Olsztyn, dnia 23 grudnia 2022 r.
OD:
Zarzad Zortrax Spotka Akcyjna
ul. Lubelska 34
10-409 Olsztyn

DO:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zortrax Spotka Akcyjna zwotane na dzien 19 stycznia 2023 r.

Opinia Zarzgdu Zortrax Spétka Akcyjna uzasadniajgca pozbawienie w catosci lub czesci prawa

poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitalu
docelowego oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w granicach kapitalu

docelowego

Niniejsza Opinia Zarzadu zostala sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 KSH w zwiazku z art. 447 § 2
Kodeksu spotek handlowych i uzasadnia powody wprowadzenia mozliwos$ci pozbawienia przez Zarzad
akcjonariuszy Zortrax Spotka Akcyjna (,,Spétka™) prawa poboru akcji emitowanych w granicach
kapitatu docelowego (w calosci lub czeSci) oraz uzasadnia sposob ustalania ceny emisyjnej akcji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

W ramach kapitatu docelowego Zarzad Spoétki bedzie upowazniony do dnia 15 stycznia 2026 r. do
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w granicach kapitatu docelowego w wysokosci nie wigkszej
niz 2.300.000,00 PLN (dwa miliony trzysta tysiecy ztotych), poprzez dokonanie jednego albo kilku
kolejnych podwyzszen kapitalu zaktadowego.

Przyznanie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w granicach
kapitatu docelowego wraz z mozliwo$cia pozbawiania przez Zarzad prawa poboru (w catosci lub czgsci)
dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej w szczegolnosci ma na celu umozliwienie
Spotce szybkiego i elastycznego pozyskania §rodkoéw finansowych na realizacje jej strategii.

Spotka od dnia 28 czerwca 2022 r. (we wspotpracy z gldownymi akcjonariuszami Spotki oraz doradca
zewnetrznym) prowadzi proces przegladu opcji strategicznych, celem wsparcia dalszego rozwoju
dzialalnos$ci Spotki. Przeglad opcji strategicznych ma na celu wybor najkorzystniejszego sposobu
realizacji dlugoterminowego rozwoju Spotki w oparciu o dotychczasows przyjeta strategie rozwoju w
branzy druku 3D, ktdra bedzie prowadzi¢ do maksymalizacji wartos$ci Spotki dla obecnych i przysztych
akcjonariuszy. W trakcie procesu przegladu opcji strategicznych Zarzad Spotki bierze pod uwage rozne
opcje dla celow dalszego rozwoju Spotki.

W granicach kapitatu docelowego Zarzad otrzymuje upowaznienie do decydowania o wysokos$ci
podwyzszenia kapitalu oraz o terminie jego dokonania. O ile w ramach prowadzonego procesu
przegladu opcji strategicznych nie zostata podjeta zadna decyzja, to mechanizm kapitatu docelowego
pozwala na skrocenie procesu emisji i efektywne negocjacje z inwestorami obejmujgcymi akcje
emitowane w granicach kapitalu docelowego. Przeprowadzajac emisje w ramach kapitalu docelowego,
Zarzad bedzie mogt dostosowaé wielko$¢ i moment dokonania emisji do warunkéw rynkowych
i biezacych potrzeb Spotki w zakresie finansowania zadan strategicznych.
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Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji emitowanych w granicach kapitalu docelowego zostanie ustalona przez
Zarzad Spotki za zgoda Rady Nadzorczej, a Zarzad w wyznaczaniu ceny emisyjnej bedzie kierowat sig
aktualng wycena rynkowa akcji Spotki, co pozwoli na skuteczne przeprowadzenie emisji akcji. Akcje
beda mogly by¢ wydawane wylacznie za wkiady pienigzne.

Powyzsze wskazuje, ze przekazanie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego
W granicach kapitalu docelowego jest uzasadnione i lezy w interesie Spotki oraz jej wszystkich
akcjonariuszy.

W IMIENIU SPOLKI:
. Elektronicznie podpisany
Marl usz przez Mariusz Babula
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Mariusz Babula — Prezes Zarzadu
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