PROAUDYT

77} Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
z badania planu potaczenia spotek

PROFESJONALISCI
W AUDYCIE

WWW.PROAUDYT.COM



PROAUDYT

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania planu
potaczenia spétek

Corelens S.A. oraz: Zortrax S.A

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z wykonania ustugi atestacyjnej

Zakres ustugi

Podstawe badania planu potagczenia spétek stanowito postanowienie Sadu Rejonowego w Warszawie
(00-454) ul. Czerniakowska 100A, XIV Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego,
sygnatura akt WA XIV Ns Rej KRS 35363/20/810 z dnia 8 pazdziernika 2020 roku o wyznaczeniu
biegtego rewidenta Pana Michata Czerniaka wpisanego do rejestru prowadzonego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentdw pod numerem 10170, przeprowadzajgcego badanie w imieniu PRO
AUDYT sp.z 0.0.

Zarzady taczacych sie spotek (CORELENS S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS nr 0000499608) oraz
ZORTRAX S.A. z siedzibg w Olsztynie (KRS nr 0000564079)), w zwigzku z wymogami wynikajacymi
z art. 499 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spdtek handlowych (tekst jednolity Dz. U.
22019, poz. 505 wraz z pdzniejszymi zmianami), zwany dalej Kodeksem spdtek handlowych,
przygotowaty zatgczony do niniejszej opinii plan pofaczenia wraz z zatgcznikami:

— Zatgcznik nr 1 - Projekty uchwaty walnego zgromadzenia Spdtki Przejmowanej w sprawie
potgczenia Spétki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej;

— Zatgcznik nr 2 - Projekty uchwaty walnego zgromadzenia Spétki Przejmujacej w sprawie potgczenia
Spotki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej;
— Zatgcznik nr 3 - Ustalenie wartosci majgtku Spoétki Przejmowanej, sporzadzone dla celéw

potgczenia na dzien 1 sierpnia 2020 roku;

— Zatgcznik nr 4 - Ustalenie wartosci majatku Spétki Przejmujacej, sporzadzone dla celdéw potgczenia
na dzien 1 sierpnia 2020 roku;

— Zatgcznik nr 5 - Oswiadczenie o stanie ksiegowym Spotki Przejmowanej sporzadzone dla celéw
potgczenia na dzien | sierpnia 2020 roku;

— Zatgcznik nr 6 - Sprawozdanie Zarzadu Spotki Przejmowane] uzasadniajgce pofaczenie;
— Zatgcznik nr 7 - Sprawozdanie Zarzadu Spotki Przejmujacej uzasadniajgce potgczenie.

— Zatgcznik nr 8 - Oswiadczenie o stanie ksiegowym Spoétki Przejmujgcej sporzadzone dla celéw
potaczenia na dzien 1 sierpnia 2020 roku.

— Zatacznik nr 9 - Proponowane zmiany Statutu Spotki Przejmujacej.

Pofaczenie Stron wymaga¢ bedzie podjecia uchwat odpowiednio Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy CORELENS S.A. w przypadku Spotki Przejmujgcej oraz Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ZORTRAX S.A. w przypadku Spétki Przejmowanej, zawierajgcych zgody na niniejszy Plan
Potaczenia oraz proponowane zmiany umowy spotki w przypadku Spétki Przejmujacej.
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Pofaczenie nastepuje z dniem wpisania potaczenia do rejestru wtasciwego wedtug siedziby Spétki
Przejmujacej. Wpis ten wywotuje skutek wykreslenia Spétki Przejmowanej, z uwzglednieniem art. 507
Kodeksu spétek handlowych.

Spotka Przejmujgca wstepuje z dniem potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spotki
Przejmowanej stosownie do tresci art. 494 § 1 Kodeksu spétek handlowych. W szczegdlnosci, cho¢
niewytacznie, na Spotke Przejmujacg przechodzg z dniem potgczenia w szczegdlnosci zezwolenia,
koncesje oraz ulgi, ktére zostaly przyznane Spodice Przejmowanej, chyba ze ustawa lub decyzja
0 udzieleniu zezwolenia, konces;ji lub ulgi stanowi inaczej.

Spétka Przejmowana zostanie rozwigzana, bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego,
w dniu wykreslenia z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zgodnie z art. 493 §1
Kodeksu spétek handlowych.

Okreslenie kryteriow

Badanie planu potaczenia przeprowadziliSmy zgodnie z art. 502 §1 oraz art. 503 §1 ustawy z dnia 15
wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych. Badanie w szczegdlnosci obejmowato sprawdzenie , czy
plan potaczenia zostat przygotowany zgodnie z art. 499 §1 oraz pozostatymi przepisami KSH, czy
zatgczono do niego wszystkie zataczniki zgodnie z art. 499 §2 KSH, a takze czy zatgczniki do Planu
potaczenia sg zgodne z KSH.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdow tqczqcych sie spotek za badanie planu potqczenia

Zarzady 1taczacych sie spotek sg odpowiedzialne za sporzadzenie Planu pofaczenia, wraz
z zatacznikami w oparciu o Podstawe sporzgdzenia oraz za informacje zawarte w Planie potgczenia.
Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli
wewnetrznej, ktdry te osoby uznajg za niezbedny, aby umozliwi¢ sporzadzenie Planu potgczenia
wolnego od istotnych znieksztatcen powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie planu potqczenia

Biegly rewident jest odpowiedzialny za zbadanie Planu potgczenia w zakresie poprawnosci
i rzetelnosci, w oparciu o Podstawe sporzgdzenia, i wydanie na podstawie uzyskanych dowodow
niezaleznej opinii z wykonanej ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnos¢.

Badanie Planu pofaczenia polegato w szczegdlnosci na wykonaniu nastepujgcych czynnosci:
a) sprawdzenia czy Plan potgczenia zawiera co najmniej elementy i informacje wymagane

przepisami art. 499 ksh,

b) sprawdzenia czy stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 ksh zostat
ustalony nalezycie,

¢) wskazania metody albo metod uzytych dla okreslenia proponowanego w Planie potfaczenia
stosunku wymiany akcji oraz ocena ich zasadnosci,

d) ustalenia, czy wystapity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng akcjitgczacych sie spotek.

Biegty rewident wykonat badanie Planu potgczenia zgodnie z regulacjami Krajowego standardu ustug
atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) ,Usfugi atestacyjne inne niz badania Ilub przeglgdy
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historycznych informacji finansowych”, przyjetego uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 r. w sprawie krajowych standardow przegladu, krajowych
standardéw ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad oraz krajowych standardéw ustug
pokrewnych, dalej ,,KSUA 3000 (Z)”.

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposoéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze Plan potaczenia zostat przygotowany, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo, zgodnie z podstawg sporzadzenia.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie Planu
potgczenia przeprowadzone zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie.

Wybor procedur podczas badania Planu potaczenia zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od
jego oceny ryzyka wystgpienia w Planie potfgczenia istotnych znieksztatcen wskutek celowych dziatan
badZ btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka biegty rewident uwzglednia kontrole wewnetrzng
zwigzang z przygotowaniem Planu potgczenia, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur, nie zas w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Wymogi etyczne, w tym niezalezno$¢

Wykonujgc badanie planu potgczenia biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
taczacych sie spotek zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentow.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Kontroli Jakosci 1 ,Kontrola jakosci firm przeprowadzajgcych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych inne zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych”
przyjete uchwatg nr 2040/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 r.
w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci, dalej ,,KSKJ 1”.

Zgodnie z wymogami KSKJ 1 firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci
obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Opinia biegtego rewidenta

Uwazam, ze uzyskane przeze mnie dowody badania stanowig wystarczajacg podstawe do wyrazenia
opinii.

Na podstawie wykonanych procedur, moim zdaniem, we wszystkich istotnych aspektach:

a) Plan potaczenia zostat sporzadzony poprawnie i rzetelnie, zgodnie z wymogami art. 499 ksh
i zawiera wszelkie niezbedne elementy i zatgczniki,
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b) okreslony w Planie potaczenia stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2
ksh, zostat ustalony nalezycie;

Stosownie do przyjetej metody oraz wartosci stanowigcych podstawy wycen tgczacych sie Spétek po
dokonaniu zestawienia tych wielkosci ustalony zostat parytet wymiany akcji w stosunku: 1:15, co
oznacza, ze na kazdg jedng akcje Spotki Przejmowanej przypadac bedzie 15 Akcji Emisji Potgczeniowej
Spotki Przejmujacej.

Wycena akcji spotki CORELENS S.A. zostata dokonana przez Zarzady taczach sie Spétek jako srednia
wazona z kursdw zamkniecia notowan rynkowych w okresie miesigca poprzedzajgcego komunikat
o planowanym tgczeniu Spétek tj. od 7 sierpnia 2020 do 7 wrzesnia 2020 roku (90%) oraz wartosci
aktywéw netto Spoétki (10%).

Wycena akcji spotki ZORTRAX S.A. wedtug stanu na dzien 1 sierpnia 2020 roku wykonana zostata
przez SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych ,,DCF”.

Zdaniem biegtego rewidenta zastosowana metoda jest zasadna.

Nie wystgpity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng akcji tgczgcych sie Spotek, a w konsekwencji
z wyborem odpowiedniej metody ustalenia stosunku wymiany (parytetu)

W ramach Emisji Potaczeniowej, Spodtka Przejmujgca wyemituje dla akcjonariuszy Spotki
Przejmowanej 111 937 500 (sto jedenascie miliondw dziewieéset trzydziesci siedem tysiecy pieéset)
akcji zwyktych na okaziciela Spotki Przejmujgcej o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) za
cene emisyjng w wysokosci 1,34 PLN (jeden ztoty trzydziesci cztery groszy) za jedng akcje Spotki
Przejmujacej emitowanej w ramach Emisji Potgczeniowe;.

Emisja Potaczeniowa zostanie przeprowadzona w formie oferty publicznej, o ktérej mowa w art.
1 ust. 4 lit. g) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz.Urz.UE.L Nr 168, str. 12).

Niniejszg opinie nalezy czytaé tgcznie z Planem potaczenia.
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Ograniczenie wykorzystania

Plan potaczenia zostat sporzadzony wytgcznie w celu przeprowadzenia procedury potgczenia zgodnie
z przepisami ksh, dlatego tez stosowanie i wykorzystywanie go do innych celdw moze nie byc
odpowiednie.

Niniejsza opinia jest przeznaczona wytacznie dla tgczacych sie spdtek oraz Sadu i nie moze byc
wykorzystywana w zadnych innych celach i przez jakgkolwiek inng strone.

Niniejsza opinia zawiera sze$¢ kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron zostata oznaczona
podpisem biegtego rewidenta.

oo wuk_

Michat Czerniak

Prezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170

Poznan; 15 stycznia 2021 roku

Niniejsza Opinia zostata wydana w 4 (czterech) egzemplarzach przeznaczonych dla wymienionych ponizej stron:
Egz. nr 1 —dla Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziatu Gospodarczego KRS

Egz. nr 2 —dla Zarzqdu Spotki CORELENS S.A.

Egz. nr 3 —dla Zarzqdu Spotki ZORTRAX S.A.

Egz. nr 4 —dla Sporzgdzajgcego
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