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Kluczowe liczby
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W 2018 r. produkty
sprzedane do

/5 krajow,

za posrednictwem
sieci resellerow.

Prognozowany

34-proc.

wzrost wartosci rynku
drukarek 3D do 2020 r.

20.5 mild USD

prognozowanej wartosci rynku
drukarek 3D do 2020 r.
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25 000

sprzedanych

urzgdzen od poczatku dziatalnosci.

Ponad

120

pracownikow zatrudnionych
w dziatach badan i rozwoju,
sprzedazy, marketingu i innych.

Ponad

185 min zt

przychodow od poczagtku
dziatalnosci.
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Rynek

Odpowiedz na potrzeby dynamicznie rosngcej branzy
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Szacowany wzrost rynku druku 3D w latach
2015-2020 (mld USD)*
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2015 2016 2017 2018 2019 2020
Wolumen sprzedazy urzgdzen desktopowych w
podziale na regiony** .
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Swiatowy rynek druku 3D, rozwijajac sie
sredniorocznie (CAGR) w tempie 34 proc., do 2020 r.
ma osiggngc wartosc 20,5 mid USD.

Co istotne, rosng¢ bedzie wolumen sprzedazy
urzgdzen desktopowych — z blisko 650 tys. w 2018 r.,
do 1,8 min w 2021 r. Kluczowym rynkiem, jezeli
chodzi o sprzedaz drukarek desktopowych, jest
Ameryka Poétnocna, przed Europg Zachodnig i
Chinami.

Zgodnie z raportem Wohlers 2018, stale rosnie liczba
uzytkownikdw oprogramowania klasy CAD, obejmujgc
kolejne branze. W 2017 r. liczba uzytkownikow
wzrosta o ok. 11 proc. rok do roku. Naturalnym
efektem tego wzrostu jest rosngca baza
uzytkownikdw, mogacych by¢ zainteresowanych
profesjonalnymi drukarkami 3D klasy desktop.

Zgodnie z szacunkami analitykow Wohlers, nawet 75
proc. sprzedawanych drukarek trafia do uzytkownikow
profesjonalnych, wykorzystujgcych urzgdzenia w
swojej pracy zawodowe).

*Zrédfo: Analiza Deloitte na podstawie wybranych prognoz (Wohlers,
CONTEXT, Canalys)

**7Zrddto: CONTEXT World



Pozycjonowanie

Optymalne umiejscowienie rynkowe
| szerokie zastosowanie

5k USD
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Zrédfo: Wohlers, spétka

ZOorTrax

Produkty konsumenckie

zortrax

Edukacja
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Przewaga konkurencyjna

Kompletny tancuch wartosci

)

a { B+R > Produkcja > T Dystrybucja
« Zortrax dysponuje doswiadczong i « Zortrax wspotpracuje ze sprawdzonym * Produkty Zortraksu sprzedawane sg w

wysoko wyspecjalizowang kadrg partnerem produkcyjnym w Azji. Czesc¢ 75 krajach, za posrednictwem

badawczo-rozwojowg, ktora ma komponentow i urzgdzen produkowana rozbudowanej sieci resellerow.

strategiczne znaczenie dla rozwoju jest w Polsce. _

organizacji. Celem pracy tego dziatu o , . ) Zottra}x zapewnia poz_ytwvne ,

jest poszerzanie oferty i zwiekszanie . Zroznlcqwana |IS’Fa dostawcow dOSW|ad’Cz.en_|e na kazdym etapie

jakosci produktow. zapewnia redukcje ryzyka utraty stycznosci kllent:cl z marka - od_

ptynnosci dostaw. momentu decyzji zakupowej, az po

» Dzieki zespotowi B+R Zortrax ma dostawe produktow, wsparcie

obecnie w ofercie siedem urzadzen « Kazdy produkt Zortraksu przechodzi

i ponad 20 réznych materiatéw do restrykcyjng kontrole jakosci, zaréwno
druku. na etapie wdrozenia, jak i seryjnej

produkcji. Zintegrowany ekosystem
urzgdzen, materiatow i
oprogramowania gwarantuje
powtarzalng jakos¢ wydrukow u klienta.

techniczne, serwis i aktualizacje
oprogramowania oraz rozwoj
dodatkow, takich jak materiaty czy
akcesoria.

S.A.
technologig
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Drukarki 3D

Koncentracja na urzadzeniach dla profesjonalistow

M Series

(M200, M300) /
M Series Plus (M200 Plus, M300 Plus)

Unowoczesnione wersje flagowego M200 i M300.
tgcznos¢ WiFi / Ethernet.

Mozliwos¢ budowania farm druku za pomocg
Z-SUITE.

Ekran dotykowy.
Wbudowana kamera do podgladu biezgcego stanu druku.

Dedykowane akcesoria do zamkniecia drukarki (panele
boczne i HEPA Cover) stosowane w celu utrzymania statej
temperatury i filtrowania oparow.

System wykrywania zuzycia materiatu.

Perforowana platforma utatwiajgca drukowanie duzych
modeli.

Szeroka gama materiatow.

Inventure

Dwugtowicowa drukarka 3D drukujgca
z dwoch materiatow: bazowego
| podporowego.

Przeznaczona do zaawansowanych,
inzynierskich zastosowan.

Materiaty w kartridzach (system
wykrywania rodzaju i poziomu zuzycia
materiatu).

Dedykowana stacja DSS
przeznaczona do usuwania materiatu
podporowego z wydrukow.

Szybko rozpuszczajgcy sie materiat
podporowy Z-SUPPORT Premium.

Przeznaczona do drukowania modeli o
skomplikowanej geometrii, ruchomych
mechanizmoéw, zaawansowanych
czesci mechanicznych.

zortrax
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Inkspie

Pierwsza drukarka fotopolimerowa w
ofercie, pracujgca w efektywnej
technologii UV LCD.

Pracuje 8 razy szybciej i 9 razy doktadniej
niz dostepne na rynku drukarki DLP /
SLA.

Dedykowane 4 materiaty fotopolimerowe
do réznych zastosowan i perspektywa
dalszego rozwoju oferty.

Precyzja umozliwiajgca drukowanie
mikro-detali, np. w projektach jubilerskich.

Szeroka gama zastosowan wsrod
profesjonalistéw, projektantéw i
freelanceréw: inzynieria, stomatologia,
elektronika, produkty konsumenckie,
jubilerstwo, figurki kolekcjonerskie.
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DSS Station HEPA Cover Ultrasonic Cleaner

dla Inventure dla Serii M i M Plus
* Rewolucja w post- « Myjka do usuwania resztek

Zortrax Apoller
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processingu — urzgdzenie do
wygtadzania wydrukow w
technologii FDM/FFF za
pomocg oparow butanonu
(MEK) lub acetonu, aby
usungc widoczne warstwy.

Urzadzenie moze wygtadzac
modele wydrukowane w 3D
ze wszystkich materiatow
opartych na ABS, ASA oraz
HIPS.

Bezpieczenstwo oraz
wydajnosc podczas finalne;
obrobki wydrukow.

» Stacja czyszczgca
przeznaczona do
wyptukiwania struktur
podporowych wykonanych
z materiatu Z-SUPPORT.

« Stacja nie wymaga
stosowania zadnych
dodatkowych
rozpuszczalnikow, co czyni
to rozwigzanie
ekologicznym i
bezpiecznym.

Urzadzenie filtrujgce
zwiekszajgce komfort oraz
bezpieczenstwo pracy z
drukarkami 3D.

Urzadzenie kompatybilne ze
wszystkimi drukarkami
gabarytowo odpowiadajgcymi
serii M i M Plus.

Wbudowany filtr weglowy
usuwa nieprzyjemne
zapachy, a filtr HEPA
pochtania ponad 99% oparéw
uwalnianych podczas
wydruku.

zywicy z wydrukowanych
modeli przy wykorzystaniu
alkoholu izopropylowego
(IPA).
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Materiaty

W odpowiedzi na wykorzystanie
druku 3D przez profesjonalistow,
Zortrax stale uzupetnia portfolio
produktowe o nowe materiaty,
przeznaczone do
specjalistycznych zastosowan,
m.in. w architekturze, inzynierii |
medycynie. Kazdy materiat
posiada dedykowany, gotowy do
uzycia profil ustawien w
oprogramowaniu Z-SUITE.

Produkty

N

RN TN

Ponad 20

dedykowanych materiatow w formie filamentow i zywic.

Zortrax S.A.

Druk 3D technologia
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Rynki dziatalnosci

Globalny potencjat

Urzadzenia spotki sg
wykorzystywane przez tysigce
Klientow, w 75 krajach swiata, w
roznego rodzaju branzach.

W 2018 r. eksport stanowit ponad
90 proc. obrotow firmy. Docelowo
udziat rynku krajowego w
catkowitych obrotach nie bedzie
przekraczac 5 proc.

Zortrax szczegolnie duzy potencjat
wzrostu dostrzega w USA, krajach
Ameryki Potudniowej i Azji.

zortrax
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Struktura przychodoéw
Dywersyfikacja sprzedazy

Produktowa struktura przychodow w 2018 r.

« W 2018 r. spotka wprowadzita na rynek drukarki
Zortrax M200 Plus, Inkspire oraz urzgdzenie
filtrujgce HEPA Cover. Warto podkreslic udany
debiut rynkowy drukarki dziatajgcej w
technologii UV LCD - Inkspire, ktora w ciggu
ostatniego kwartatu osiggneta blisko 8-proc.
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m drukarki

= urzgdzenia peryferyjne

" materialy udziat w sprzedazy.
ustugi serwisowe * Najwieksza czesc obrotow wypracowywana jest
w Europie (60-proc. udziat w strukturze
przychodow ze sprzedazy), przed Azjg (18-
proc. udziat) i Amerykg Potnocng (9 proc.).
Geograficzna struktura sprzedazy w 2018 . Najwazniejszymi rynkami zbytu w ubiegtym roku
204 byty: Francja, USA, Japonia, Niemcy i Szwecja.
m Europa
 Na 2019 r., w ramach strategii dywersyfikacji
= Azja portfolio produktowego, przewidziano kolejne

premiery.
m Ameryka Potnocna

= Ameryka Potudniowa

Australia
Zortrax S.A.

Druk 3D technologia
przysztosci = Afryka L1




zortrax

WyniKki

Przychody i zyski
 Na pogorszenie przychodow i zyskow w 2017 r. i1 2018 r.
zasadniczy wptyw miat spadek sprzedazy na rynku
Wyniki finansowe (min zt) amerykanskim, gdzie spotka utracita znaczgcego
60 dystrybutora.

3,8

Srednioroczny CAPEX ksztattuje sie na poziomie ok. 4
min zt. Sg to gtéwnie inwestycje w obszarze B+R.
Inwestycje realizowane sg w oparciu o finansowanie
dtuzne, dotacje unijne i srodki wiasne.

+63 proc. w okresie
47,5 styczen-luty 2019 r. rok
do roku, do 5,9 min zt

50

40

5
37,6
30
20
11,2
10 I 8
O I

 Na koniec grudnia 2018 r. spotka dysponowata srodkami
pienieznymi w kwocie 3,3 min zt. Zadtuzenie finansowe
na koniec ubiegtego roku wynosito 10,4 min zt.

33,9

« Zarzad spotki oczekuje, ze budowa nowej, bardziej
zdywersyfikowanej pod wzgledem dystrybuciji sieci
143 sprzedazy, zwiekszanie portfolio produktowego umocni
pozycje spotki na rynku, co powinno zaowocowac

poprawg wynikow finansowych w przysziosci.

19,7

0 Pozytywne symptomy wdrazanych zmian wida¢ w
l 0,5 pierwszych miesigcach 2019 r. (w okresie styczen-
2015 2016 2017-6 2018*. luty sprzedaz wzrosta rok do roku o 63 proc., do 5,9

4.1 min zi).

-10
m przychody ze sprzedazy mEBITDA m®zysk netto

Zortrax S.A.

Druk 3D technologia *wyniki wstepne, niezaudytowane 12
przysztosci
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Wskazniki

Re ntcwn OS'(',: | koszty  Gidwnym powodem obnizenia rentownosci w 2018 r. byt

spadek przychodow ze sprzedazy.

e Spotka utrzymuje stabilny poziom kosztow sprzedazy i

0golnego zarzadu (wiekszosc¢ tych kosztow to wydatki
Wskazniki i % *
2000 200 zwigzane z dziatalnoscig badawczo-rozwojows i

Marza EBIT w %

0) - 0 ;
(EBIT/Przychody ze sprzedazy) x 100% 3’ 1% 8’4 /0 markethOW&l)-
Marza EBITDA w %

0 0 . : L

(EBITDA/Przychody ze sprzedazy) x 100% 10,6% « Spadek marzy brutto ze sprzedazy, to w duzej mierze
Marza brutto na sprzedazy w % o\ 2 - -
(Zysk brutio ze sprzedazy/Przychody 60.3% 55.4% pochodna cyklu zycia produktow. Urzgdzenia o diuzszym
ze sprzedazy) x 100% stazu rynkowym z czasem wymagajg wiekszego poziomu

gi;ianﬁfgl‘;ﬁigfm dgeztgos";roz/"e i rabatowania. Wraz z rozwojem rynku, a co za tym idzie
Wskaznik zwrotu z aktywéw — ROA konkurencyjnosci wzrosta takze presja na marze.

- 0 - 0
(Zysk netto/ Aktywa razem) x 100% 2’2 Y0 5,0 Y0
Wskaznik zwrotu z kapitatu — ROE 0 0
(Zysk netto/ Kapitat wkasny) x 100% -3,0% -6,7%

Koszty sprzedazy i zarzgdu (min zi)
16,0 128 « W 2017 r. znaczgco rozbudowano dziat badawczo-
14,0 ’ rozwojowy Zortrax, a 2018 r. byt czasem optymalizacji

12,0 kosztowe]. Obecna struktura organizacyjna i kosztowa

12,1 11,4
10,5 08

10,0 ’ wydaje sie byC optymalna, pozwalajgca utrzymac wysokie
8,0 7,0 tempo rozwoju technologicznego. Wraz ze wzrostem

6,0 2,8 przychodow, koszty pozostang na statym poziomie, co

4,0 4.0 oznacza, ze dynamika rentownosci EBITDA powinna byc
20 I znaczgco wyzsza od dynamiki przychodow ze sprzedazy.
0,0

2015 2016 2017 2018*

Odpowiedzig spotki na powyzsze trendy jest wchodzenie w
nowe segmenty rynku oraz inwestycje w rozwoj
technologiczny.

Zortrax S.A. . .
L L
Druk 3D technologia koszty sprzedazy koszty ogolnego zarzadu

przysztosci 13
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Analiza sytuacji

Wdrozone zmiany dajg rezultaty

Wdrozone zmiany w 2018 r. Obserwowane efekty

Innowacje produktowe Portfolio odpowiadajgce na najnowsze trendy

Rozbudowa sieci dystrybutorow Strategiczni partnerzy na gtownych rynkach

Uatrakcyjnienie oferty resellerskiej Przejrzyste i konkurencyjne zasady wspotpracy i promocji

Usprawnienia proceduralne i

. . Kontrola kosztow
administracyjne

Zmiana pozycjonowania marki Dopasowanie sposobu komunikacji do nowych segmentow

Zortrax S. (
Druk

przy

14
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>
; Obligacje
O ° V4
= Partner dla inwestorow
S
O
éq‘) 02.2014 1,2 min zt Wykupione 08.2015
-
a'e
03.2017 6,1 min zi Wykupione 12.2017
01.2018 4,9 min zt Wykupione 12.2018
« Spotka uplasowata w historii obligacje o « Spotka planuje emisje obligacje serii F o
tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 22,9 wartosci do 1 min euro. Docelowo — pod
min zt. warunkiem osiggniecia wptywow powyzej 1

min zt — majg one trafic na Catalyst.

e Ostatni wykup obligacji — serii D1 miat miejsce
w grudniu 2018 r.

Zortrax S.A.

Druk 3D technoloqi
gig 15
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Ambitne plany rozwojowe 1/2

Korporacyjne

7] i ket sormcd
: Dywersyfikacja kanatow sprzedaz
Qfllb y y J P y

QQ
{T«T | IFI)} Budowanie wyspecjalizowanych zespotow sprzedazowych dla roznych branz

Wspieranie kluczowych dystrybutorow w rozwijaniu kanatow sprzedazy

/7
m Udziat w najwazniejszych targach branzowych w Europie | Stanach Zjednoczonych z
: premierami nowych produktow

Budowanie swiadomosci marki wsrod potencjalnych klientow z réznych branz na
= catym swiecie

Zortrax S.A.
Druk 3D technologig
przysztosci
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Ambitne plany rozwojowe 2/2

Produktowe

[— J Rozwqj serii M - nowe wersje modeli M200 Plus i M300 Plus, posiadajgce funkcje
—=0 druku z dwoch materiatow: bazowego | podporowego

Budowa spojnego ekosystemu poprzez rozwoj oprogramowania Z-SUITE, bedgcego
centrum zarzgdzania wszystkimi urzgdzeniami Zortrax

iﬁr{g $ Rozwoj oferty materiatow: nowe, specjalistyczne zywice do zastosowania w
<> jubilerstwie | stomatologii, wspotpraca ze znanymi producentami tworzyw

Nowe urzgdzenie z segmentu prosumer / industrial, pracujace w technologii LPD
Plus

Rozwqj linii UV LCD - nowa maszyna z wiekszym obszarem roboczym

Poszerzenie oferty o produkty wychodzgce poza technologie druku 3D,
uzupetniajgce pracownie projektanta o narzedzia niezbedne w procesie
prototypowania

17
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Potencjat

Gtéwne tezy inwestycyjne

=\ ﬂﬂ/: Dynamicznie rosnacy Doswiadczony zespot B+R
A rynek druku 3D iy

D
-
©
=
O
&
>
)

O
O

o

4  Rosnaca sie¢ dystrybugciji
@ Rosnaca skala biznesu i stabilna N
sytuacja ptynnosciowa

’]j\ Efektywna kosztowo produkcja

L T J Wysoka jakosc¢ produktow

ol Krok od debiutu na NC
7<

z& Rozpoznawalna marka

Zortrax S.A.
Druk 3D technologia

przysztosci 18
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Dziekujemy
Za uwage

Zortrax S.A.

Lubelska 34, 10-409 Olsztyn, Polska

www.zortrax.com

Kontakt

Mariusz Babula
dyrektor dziatu relacji inwestorskich

M ate rlafy mariusz.babula@zortrax.com
do pObrania, +48 532 759 277
zortrax.com/konferencja

©2019 Zortrax S.A.
All rights reserved. All trade names,
logos and trademarks mentioned in the
following document are registered
trademarks of Zortrax and are subject to
legal protection.

Nazwa firmy: Zortrax S.A. NIP: 7393864289, REGON: 281551179, kapitat zaktadowy: 7 462 500 zt wptacony
w catosci.



Disclaimer

Niniejsza prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy jej
traktowac jako porady inwestycyjne;.

Niniejsza prezentacja zostata sporzgdzona przez Zortrax S.A. (,Spotka”). Spotka ani zaden
Z je] podmiotow zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajgcej z
wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposob zwigzany z
niniejszg prezentacja.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnosc za wtasne analizy i oceny rynku
oraz sytuacji rynkowej spotki i potencjalnych wynikow spotki w przysztosci, dokonane w oparciu o
iInformacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, a w
szczegolnosci stowa ,projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (tgcznie z ich
zaprzeczeniami), stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz
innymi czynnikami, ktorych skutkiem moze byc to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa,
dziatania | osiggniecia spotki albo wyniki branzy bedg istotnie roznic sie od jakichkolwiek przysztych
wynikow, dziatan lub osiggniec wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci.

Ani spotka ani zaden z je] podmiotow zaleznych nie sg zobowigzane zapewniC odbiorcom niniejsze]
prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowac niniejszej prezentacii.
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