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Zarzqd Zortrax Spdétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sktada niniejsze sprawozdanie z
dziatalnosciw 2014 r.:

Dane podstawowe

Nazwa: Zortrax sp. z 0.0.

Forma prawna: Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: 10-457 Olsztyn, ul. Wyszynskiego 1/219
Telefon: +48 668 868 849

Adres poczty elektronicznej: office@zortrax.com

Adres strony www: WWW.zortrax.pl, www.zortrax.com
REGON: 281551179

NIP: 7393864289

KRS: 0000490216

Oznaczenie Sqdu: Sad Rejonowy w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sqgdowego

Posiadanie przez Spoétke oddziatéw (zaktaddw)
Zortrax sp. z 0.0. nie posiada oddziatdw i zaktaddw.

Wskazanie czasu trwania, jezeli jest oznaczony
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktdrych podmiot zostat

utworzony
Zortrax sp. z 0.0. zostata utworzona na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na
podstawie przepisow kodeksu spdtek handlowych.

Wskazanie Sqdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie podmiotu do

wiasciwego rejestru

Zortrax sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Olsztynie, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego w dn. 10 grudnia 2013 r. pod nr KRS
0000490216.

Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego
Kapitat zaktadowy Spdtki jest optacony w catosci.

Zarzad Spofki
W sktad Zarzgdu Zortrax sp. z 0.0. wchodzi:
« Rafat Tomasiak - Prezes Zarzgdu

Skrécony opis dziatalnosci

Zortrax sp. z 0.0. to Spdétka specjalizujgca sie w dostarczaniu profesjonalnych rozwigzan dla
druku 3D, przede wszystkim dla matych i srednich firm oraz sektora pdtprofesjonalnego.
Spdtka prowadzi dziatalnos¢ na rynkach miedzynarodowych, sprzedajqc swoje produkty
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m.in. w najwiekszych krajach europejskich, USA i Kanadzie. Spdtka operuje na rynku
zarowno w zakresie dostarczania autorskiej drukarki 3D Zortrax M200 z wiasnym
oprogramowaniem jak i dedykowanych dla niej materiatéw.

Drukarka 3D Zortrax M200 sprzedawana przez Zortrax sp. z 0.0. charakteryzuje sie
zintegrowanym srodowiskiem druku, na ktdre sktada sie:

« Oprogramowanie wtasne Z-Suite,

« Oprogramowanie wtasne sprzetowe Z-Firmware,

« Dedykowane materiaty do druku z serii Z-Filament Series.

Drukarka 3D Zortrax M200 jest przeznaczona do szybkiego i precyzyjnego
prototypowania w takich branzach jok przemyst maszynowy, architektura, wzornictwo
przemystowe, motoryzacja, architektura czy lotnictwo. Ze wzgledu na zamkniete
srodowisko druku oraz kontrole procesu drukowania, jest odpowiednia dla inzynieréw i
projektantéow. Jednoczesnie drukarka 3D Zortrax M200 jest gotowym rozwigzaniem,
ktérego obstuga nie wymaga specjalistycznej wiedzy technicznej uzytkownika.

Oprogramowanie wtasne Z-Suite przeznaczone jest do kontroli procesu druku 3D. Pozwala
na ustawienie preferencji druku 3D dla kazdego modelu takich jak stopiert wypetnienia,
szybkos¢ druku czy rozdzielczos¢ drukowania. Oprogramowanie wtasne Z-Suite
charakteryzuje sie unikalnymi cechami, niespotykanymi wsréd innego rodzaju
oprogramowania dostepnego aktualnie na rynkach.

Od 1 lutego 2014 r. Spoétka rozpoczeta proces ochrony wtasnosci intelektualnej poprzez
wystepowanie o prawo do ochrony patentowej i ochrony znakdw towarowych.

Kapitat zaktadowy

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spdtki wynosi
6.800.000,00 zt i jest w petni optacony. Kapitat zaktadowy jest podzielony na 13.600
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Udziatowcami w kapitale zaktadowym sg
nastepujgce osoby:

Udziatowiec Liczba Wartos¢é Udziat w llos¢ gtosow Posiadany

udziatéw kapitatu kapitale na WZ procent
zakladowego  zaktadowym udziatéw

Rafat Tomasiak 12 240 6 120 000,00 zt  90,00% 6 120 000,00 90,00%

Tomasz Patryk 680 340 000,00zt  5,00% 340 000,00 5,00%

Drosio

Karolina Izabela 680 340 000,00zt  5,00% 340 000,00 5,00%

Botadz

W 20714 r. nie obnizano kapitatu zaktadowego ani nie dokonano umorzenia udziatow.
Deklaracje podatkowe, ZUS oraz statystyczne byty sktadane przez Spdtke terminowo.
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Informacje o dziatalnosci i sytuacji finansowej Spdtki w 2014

r.

W 2014 r. gtdwne plany i zatozenia ukierunkowane byty na dalszy rozwdj dziatalnosci
Zortrax sp. z 0.0. Znacznie zwiekszono sprzedaz, przychody z ktoérej wyniosty
12.548.276,42 zt a zysk netto osiggngt w wysokosci 2.830.579,41 zt. Spdtka
konsekwentnie realizowata przyjete zatozenia rozwoju Spodtki, podejmujgc dziatania
ukierunkowane na:

« Przeprowadzenie emisji obligacji korporacyjnych,

« Budowe programy dystrybucyjnego,

« Otwarcie pierwszego w Polsce salonu sprzedazy produktow Zortrax,

« Opracowanie koncepcji produktowej nowych urzqgdzen i materiatéw.

371 stycznia 2014 r. Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate w przedmiocie dokonania
przydziatu 1.200 obligacji zwyktych na okaziciela serii AT Spdtki o wartosci nominalnej
1.000,00 zt kazda, oraz ze przeprowadzona emisja doszta do skutku. £gczna wysokose
emisji Obligacji wynosita 1.200.000,00 zt. Termin wykupu obligacji przypada na dzierh 31
lipca 2015 r. Obligacje nie zostaty zabezpieczone.

9 kwietnia 2014 r. Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate w przedmiocie dokonania
przydziatu 6.057 obligacji zwyktych na okaziciela serii A2 Spdtki o wartosci nominalnej
1.000,00 zt kazda, oraz ze przeprowadzona emisja doszta do skutku. £gczna wysokose
Obligacji wynosita 6.057.000,00 zt. termin wykupu obligacji przypada na dzien 10
kwietnia 2017 r. Obligacje nie zostaty zabezpieczone.

W 2014 r. Spdtka kontynuowata rowniez realizacje zobowigzarh wynikajgcych z
przeprowadzonych przez Spodtke emisji obligacji. Do 31 grudnia 2014 r. Spdtka wyptacita
459.694,00 zt odsetek od wyemitowanych obu serii obligaciji.

Podsumowanie 2014 r.

Rok 2014 byt dla Spdtki bardzo dobry. Uptyngt pod znakiem rozbudowy i sprzedazy.

Podjeto takze wazne decyzje strategiczne dotyczqce positkowania sie kapitatem dtuznym.

Inwestycje w prace badawczo-rozwojowe, ktdére Spdtka rozpoczeta w 2014 r, powinny

miec swadj efekt w postaci rosngcej sprzedazy w 2015 r. Gtéwne czynniki wptywajgce na

zysk Zortrax sp. z 0.0. uzyskany w 2014 r. to:

e Dynamiczny przyrost przychodéw wynoszqcych 12.548.276,42 zt. Wzrost ten zostat
osiggniety gtéwnie dzieki wynikom z dziatalnosci podstawowej, czyli sprzedazy drukarek
3D Zortrax M200 i dedykowanych materiatéw do druku,

e ZNnaczny wzrost kosztéw ogdlnego zarzqgdu. Na skutek wzrostu skali dziatania Spdfki,
uksztattowaty sie one na poziomie 2.327.223,25 zt,

« Uzyskanie znacznego dodatniego wyniku w wysokosci 2.830.579,41 z,

e Spdtka poniosta koszty finansowe na poziomie 515.335,98 zt. Zadecydowaty o tym
gtéwnie koszty odsetek od wyemitowanych obligacji korporacyjnych.

Do 31 grudnia 2014 r. aktywa ogdtem Zortrax sp. z 0.0. wyniosty 17.692.617,80 zt.
Spodtka posiadata w kasie i na rachunkach bankowych 1.032.600,41 zt. Kapitaty wtasne
Spdtki wynosity 9.630.579,41 zt. Znaczna czesé finansowania pochodzita takze z emisji
dtugoterminowych obligacji. 31 grudnia 2014 r. dtugoterminowe zobowigzania Zortrax sp.
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Z 0.0. z tytutu wyemitowanych obligacji wynosity 5.738.935,04 zt i posiadaty 32% udziatu
w pasywach Spdtki. Ponadto pasywa razem na koniec 2014 r. wyniosty 17.692.617,80 zt.
Wszystkie podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe byty w Spdtce dobre.

Podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe

Rentownoé¢ sprzedazy produktdw, towardw i materiatow™: 34,4%
Rentownoé¢ kapitatéw wiasnych (ROE)?: 29,4%
Szybkosé obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug®: 139 dni
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia®: 44,6%
Wskaznik ptynnoéci I°: 5,3

Stopien realizacji prognoz finansowych

Spdtka opublikowata prognozy finansowe na rok 2014 sporzadzone przez BDO Sp. z 0.0. 2
kwietnia 2014 r. Prognoza informacji finansowych zawierata wybrane elementy rachunku
zyskow i strat Spofki:

Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje: 10.965.730,00 zt
Zysk netto: 8.071.154,00 zt

Rdznica wynika z zatozen dotyczgcych sporzqdzenia prognozy finansowej, ktéra opierata

sie na:

« Braku danych historycznych z dziatalnosci Spdtki w latach wczesdniejszych,

e Planowanych przychodach i kosztach zwigzanych wytqcznie ze sprzedazq drukarki 3D
Zortrax M200 wraz z materiatami,

« Nie uwzglednieniu kosztéw zwigzanych z rozwojem nowych produktdw,

« Fakcie prowadzenia dziatalnosci przez Spdtke od stycznia 2014 r,,

« Sklasyfikowaniu drukarki 3D Zortrax M200 jako produktu innowacyjnego i w duzym
stopniu podatnego na zmiany zachodzgce na rynku nowych technologii.

Tym samym BDO Sp. z o.0. zastrzegta, ze istniato ryzyko, ze wykonana prognoza moze
rozni¢ sie od wynikdw, ktoére zostaty zaprezentowane jako prognoza. Ponadto poniewaz
prognozowane informacje finansowe i zatozenia, na ktdérych zostaty one oparte odnoszq sie
do przysztosci i z tej przyczyny mogq podlegac wptywowi nieprzewidzianych zdarzen, BDO
Sp. z 0.0. nie wypowiedziata sie co do tego, ze rzeczywiste wyniki bedg odpowiadaty tym,
ktdre przedstawiono w prognozie.

Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Spotki
Ponizej wskazane sq istotne zdarzenia wptywajgce na dziatalnosé gospodarczg Spotki jakie
wystgpity w roku 2014

T Wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy * 100

2 Wynik netto / kapitat wtasny * 100

3 Nalezno$ci z tytutu dostaw, rob6t i ustug * 365 / przychody ze sprzedazy
4 Zobowigzania ogotem / aktywa ogotem * 100

5 Aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
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e 371 stycznia 2014 r. - Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw o przydziale
obligacji zwyktych na okaziciela serii AT,

e 4 lutego 2014 r. - Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw o zmianie
adresu siedziby Spdtki na ul. Wyszynskiego 1/219 w Olsztynie,

e 5 lutego 2014 r. - Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikdw o podniesieniu
kapitatu zaktadowego Spdtki do kwoty 1.000.000,00 zt,

e 9 kwietnia 2014 r. - Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw o przydziale
obligacji zwyktych na okaziciela serii A2,

e 4 wrzesnia 2014 r. - Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw o
podniesieniu kapitatu zaktadowego Spdtki do kwoty 6.800.000,00 zt.

Wazniejsze osiggniecia w zakresie badan i rozwoju

Realizowane w 2014 r. prace badawczo-rozwojowe koncentrowaty sie zaréwno na

optymalizacji w obszarze produktu jok réowniez na nowych kierunkach rozwoju. Do

najwazniejszych prowadzonych prac nalezaty:

« Optymalizacja oprogramowania poprzez utworzenie nowych funkcji, poprawe kontroli
procesu druku i poprawe jego zabezpieczer,

« Wytworzenie innowacyjnych rozwiqgzan technologicznych i konstrukcyjnych w obszarze
urzqdzen 3D i dedykowanych do nich materiatow,

e Prace nad opracowaniem nowych urzqgdzert 3D (m.in. drukarki i skaner) i materiatéw
umozliwiajgcych ich zastosowanie w nowych gateziach przemystu, m.in. przemystu
motoryzacyjnego,

Prace nad obnizeniem kosztéw wytwarzania oraz poprawy kontroli jakosci produkgji
urzqdzen i materiatéw.

Przewidywany rozwdj jednostki

W 2015 r. Zarzad planuje dalszy rozwdj jednostki Spdtki poprzez:

» Realizacje rozpoczetej koncepcji produktowej nowych urzadzerh 3D i materiatdow, w tym
m.in.:

« Wprowadzenie nowych rodzajoéw materiatéw - o zwiekszonej udarnosci, o zwiekszonej
elastycznoscii gietkosci i innych,

« Wprowadzenie do sprzedazy nowej drukarki 3D Zortrax Inventure drukujgcej w
technologii LPD z zastosowaniem wymywalnej podpory wydruku oraz rozbudowanym
systemem kontroli procesu drukowania,

 Realizacje plandéw Spdtki dotyczacych pozyskiwania kapitatu w 2015 r., ktdre przewidujg
emisje akcji. Realizacja tych plandéw dokapitalizuje Spdtke, co pozwoli na wdrozenia
ambitnych plandw inwestycyjnych,
Redlizacji planu wejscia Spdtki do notowart na rynku regulowanym GPW, co w
przewidywaniach Zarzadu znacznie utatwi pozyskiwanie kapitatu na kolejne inwestycje
Spotki, rozwdj i jeszcze bardziej uatrakcyjni Spdtke w oczach klientéw zainteresowanych
produktami Zortrax. Ponadto Spétka przewiduje, ze dzieki wprowadzeniu do sprzedazy
nowych urzagdzen i materiatdw oraz koncentrowaniu sie na pozyskaniu nowych rynkdéw
zbytu przychody Spdtki ulegng zwielokrotnieniu, co przetozy sie na wypracowanie
Wyzszego zysku netto niz za rok 2014,
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Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng ograniczane jest poprzez
dywersyfikacje rynkdw zbytu. Przychody spdtki generowane sq przede wszystkim ze
sprzedazy wewnqtrzwspdlnotowej i eksportowe]. Wyniki finansowe spdtki zalezg od
wskaznikdw makroekonomicznych, miedzy innymi, takich jok poziom stopy wzrostu PKB,
poziom stopy bezrobocia, poziom stopy inflacji, poziom realnej stopy wzrostu
wynagrodzen. Negatywne zmiany w stabilnosci sytuacji makroekonomicznej mogg miec
niekorzystny wptyw na sytuacje finansowq Spdtki. Aby temu zapobiec Spdtka poszukuje
nowych rynkéw zbytu, réwniez pozaeuropejskich, ktére w mniejszym stopniu narazone sq
na skutki kryzysu w Unii Europejskie;.

Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Spdtki jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia
kluczowych pracownikéw, w tym od osdéb kierowniczych i zatrudnionych specjalistéw.
Kluczowi pracownicy sq osobami o bogatym doswiadczeniu m.in. informatyki,
projektowania przemystowego i uzytkowego, automatyki i robotyki, a takze w dziedzinie
marketingu, e-marketingu, sprzedazy produktdw z branzy IT, zarzqgdzania i ekonomii. Ich
zaangazowanie w dziatalnos¢ Spodtki jest jednym z czynnikdw stanowiqcych o jej
dotychczasowych sukcesach. Utrata kluczowych pracownikéw Spdtki mogtaby wptyngd
niekorzystnie na prowadzong dziatalnosc i osiggane wyniki sprzedazowe i finansowe. W
celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikdw Spdtka stosuje odpowiednie
mechanizmy motywujgce m.in. satysfakcjonujgce wynagrodzenie za wykonywanq prace.
W celu unikniecia ryzyka Spdtka stosuje zdywersyfikowany system motywacyjny dla swoich
pracownikdow w zaleznosci od charakteru wykonywanej pracy, a takze proponuje
wynagrodzenie na konkurencyjnym poziomie dostosowanym do obecnych warunkdw
rynkowych. Do podstawowych form motywacyjnych nalezg m.in. atrakcyjne wynagrodzenie
oraz prowizje od sprzedazy, a takze atrakcyjne rabaty na produkty z oferty Spdtki.
Dodatkowo wykwalifikowana kadra menadzerska ma zapewnione roczne prowizje od
wypracowanego zysku, a kadra handlowa od wypracowanej marzy. Spdtka umozliwia
pracownikom odbywanie szkolert indywidualnych w celu wspierania i wydobywania
umigjetnosci, a takze zapewnia coaching wspierajgcy przy danym stanowisku pracy.
Pracownicy majg rdowniez mozliwos¢ uczestniczenia w konferencjach i sesjach
zapoznawczych z obecnym, jak i nowymi produktami oraz sposobami ich sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Sektor druku 3D to jedna z najszybciej rozwijajgcych sie branz z nowych technologii, a co za
tym idzie rowniez charakteryzujgca sie wysokim stopniem powstawania nowych
konkurencyjnych firm oferujgcych nowoczesne rozwiqzania i urzgdzenia do druku 3D.
Ponadto duzym zagrozeniem moze okazac sie rosnqgca konkurencja pomiedzy
poszczegdlnymi producentami drukarek 3D, co moze powodowad znaczne obnizenie cen,
a tym samym i jokosci oferowanych produktéw przy rédwnoczesnym wzroscie ich
popularnosci. Dodatkowym zagrozeniem dla Spdtki jest sytuacja, w ktorej inne
konkurencyjne podmioty nawigzg wspdtprace z duzymi firmami w celu rozszerzenia oferty
produktéw i ustug. W 2014 r. nastgpito zakorczenie ochrony patentowej na czesc
rozwigzan technologicznych wiodgcego swiatowego producenta profesjonalnych drukarek
3D Stratasys. Sytuacja ta nie spowodowata pojawienia sie wielu nowych konkurencyjnych
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produktéw na rynku. Spoétka podkresla jednak, ze wskazang powyzej ochrong patentowaq
objete byty gtéwnie rozwigzania sprzetowe, podczas gdy kluczowe dla druku 3D (czyli
decydujgce o jakosci i funkcjonalnosci konkretnej drukarki) sg rozwigzania w obszarze
oprogramowania, a Spdtka posiada unikalne i bardzo dobrze chronione oprogramowanie
swoich drukarek 3D.

Ryzyko zrédet finansowania dziatalnosci oraz ptynnosci finansowej
Spoétka zwraca uwage na ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spdtki. Z
finansowaniem $rodkami wtasnymi wigze sie ryzyko ich zmnigjszenia w przypadku
ponoszenia przez Spdtke straty. Z kolei z finansowaniem $rodkami obcymi - np. w formie
obligacji - zwigzane sq ryzyka podjecia przed obligatariuszy decyzji niekorzystnych dla
Spdtki, np. o wczesdniejszym wykupie na zgdanie obligatariusza, ktére mozliwe jest
wytqgcznie w przypadku otwarcia postepowania upadtosciowego w stosunku do Spdtki lub
ztozenia przez Zarzqd Spdtki wniosku o jego upadtose likwidacyjng lub uktadowq. Wedtug
Spdtki prawdopodobienstwo otwarcia postepowania upadtosciowego lub ztozenia przez
Zarzqd Spdtki wniosku o upadtosc jest znikome. Ponadto Spdtka prowadzi ciggte i
skuteczne dziatania majgce na celu pozyskiwanie finansowania w niezbedne] do
prowadzonej dziatalnosci wysokosci.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne moze wynika¢ z niewtasciwie funkcjonujgcych procesdw, procedur,
systemow, ludzkich bteddw, jak réwniez z celowych dziatan, ktdrych konsekwencjg moze
by¢ niewtasciwe funkcjonowanie procesdéw biznesowych, prowadzqce do powstania strat
finansowych. Spdétka chcgc zminimalizowad mozliwoseé pojawienia sie nieprawidtowosci, a w
przypadku ich wystgpienia jak najszybciej wprowadzi¢ dziatania naprawcze, stosuje system
wewnetrznej kontroli oraz przeprowadza audyty wewnetrzne.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcy

Produkcja drukarek 3D Zortrax M200 zostata zlecona zewnetrznej firmie Shenzhen East
Dragon Electronics Co., Ltd. z siedzibg w Chinach (umowa zawarta w styczniu 2014 r.),
dzieki czemu Spdtka uzyskuje brak koniecznosci dostosowywania swojej organizacji do
nadzoru nad procesem produkcji. Korzysta woéwczas z wiedzy i doswiadczenia firmy
zewnetrzne]. Dotyczy to m.in. planowania, zakupu, kontroli surowcdw, opracowania
procedur jakosciowych i problemdw technicznych, co zapewnia firma Shenzhen East
Dragon Electronics Co., Ltd. Dzieki zleceniu produkgji firmie zewnetrznej Spdtka skupia sie
na ulepszaniu oferowanego modelu drukarki oraz na projektowaniu nowych produktdéw, a
takze na rozwoju sprzedazy i marki Zortrax. Pomimo powyzszych korzysci dla Spotki
wynikajgcych ze zlecenia produkcji firmie zewnetrznej, nalezy pamieta¢ o mozliwosci
pojawienia sie czynnikdw zewnetrznych i wewnetrznych zagrazajqcych produkcji artykutéw
z oferty Spdtki. Do czynnikdw wewnetrznych mozna zaliczy¢ m.in. zerwanie umowy przez
Zleceniobiorce, opdznienie w produkcji, opdznienie w transporcie gotowych produktéw do
Spotki, podniesienie optat za wykonywanie prac produkcyjnych i transportowych oraz
wykorzystywanie do produkcji gorszych jokosciowo materiatdw bez wiedzy Spotki.
Natomiast do czynnikdw zewnetrznych nalezg m.in. katastrofy naturalne tj. powodzie,
tajfuny, itp. zawalenie lub spalenie magazyndéw, hal produkcyjnych, upadtosé
zleceniobiorcy, problemy z transportem, zmiana prawa oraz wprowadzenie ograniczeh w
panstwie, do ktérego nalezy zleceniobiorca itp. Powyzsze czynniki wpisane sq w charakter
korzystania z ustug firm zewnetrznych, w szczegdlnosci gdy sq to firmy zagraniczne, czego
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Spdtka jest swiadomy, dlatego przy wyborze firmy zewnetrznej kierowat sie jej
doswiadczeniem, dobrg opinig na rynku, wysoka jakosciq i starannoscig w wykonywaniu
zleconych produktéw, a takze mozliwoscig utrzymywania statego kontaktu i 24 godzinng
dyspozycyjnosciqg 7 dni w tygodniu w przypadku pojawienia sie problemdw zwigzanych z
procesem produkgji, w tym takze gwarancjg ciggtosci produkcji przez zleceniobiorce (m.in.
poprzez zapewnienie alternatywnych podwykonawcow).

Ryzyko kursowe

Zortrax Sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz oferowanych produktéw w walutach PLN, EUR oraz
USD, réwniez posiadane umowy z firmami miedzynarodowymi sqg rozliczane w walutach
obcych, co naraza Spdtke na ryzyko zmiany kursu walut. Niekorzystne zmiany kurséw walut
mogq doprowadzi¢ do zmniejszenia przychoddw ze sprzedazy produktéw za granice i
zwiekszenia kosztéw zakupu urzgdzen i materiatéw od dostawcy. Kursy walut wptywajq nie
tylko na poziom cen, ale takze na konkurencyjnosc¢ Spdtki. Eliminowanie ryzyka kursowego
jest mozliwe dzieki realizacji transakcji zakupu w walutach obcych, w ktdérych operuje z
klientami. Ponadto do dyspozycji Spdtki jest dedykowana platforma walutowa
umozliwiajgca wieloptaszczyznowe zawieranie transakcji walutowych w czasie
rzeczywistym. Spdtka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Spodtka notuje w swojej dziatalnosci ryzyko wyptacalnosci kontrahentéw (okreslane
tradycyjnie jako ryzyko kredytowe), rozumiane joko ryzyko niewywigzania sie przez
kontrahentdw wobec Spoétki z zobowigzan wynikajacych ze zrealizowanych zlecen. Spdtka
prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania ryzykiem wyptacalnosci kontrahentdw,
zarowno na etapie przygotowywania zlecen (badanie potencjalnych kontrahentdw,
badanie zabezpieczer,, przygotowywanie umow), jak i ich realizacji (monitorowanie
wykonywania kontraktéw, monitorowanie zaangazowania w poszczegdlne zlecenia. Spdtka
nie moze gwarantowad bezbtednosci tych dziatan.

Ziszczanie sie niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka wyptacalnosci kontrahentéw moze
skutkowac brakiem mozliwosci zamkniecia danego zlecenia z zaktadang efektywnoscig lub
kraricowo utrate czesdci lub catosci zainwestowanych srodkdw. Okolicznosci te moga
niekorzystnie wptyng¢ na dalszqg dziatalnos¢ Spdtki, sytuacje finansowq, majgtkowq i
gospodarczg Spdtki oraz perspektywy rozwoju, w szczegdlnosci poprzez ograniczenie
przychoddéw, podwyzszanie poziomu kosztéw, spadek wartosdci aktywow Spodtki, a tym
samym pogarszac¢ sytuacje gospodarczq Spdtki. Spdtka nie zanotowata w przesztosci
wystgpienia powyzszych niepozqgdanych zdarzerh w obszarze ryzyka wyptacalnosci
kontrahentdw. Spdtka minimalizuje mozliwosé wystgpienia tego ryzyka poprzez dalszg
optymalizacje procesu monitorowania i weryfikacji kontrahentdw.

Powyzsze sprawozdanie przekazuje Zarzqd w sktadzie:

(Rafat Tomasiak - Prezes Zarzqdu)
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Zortrax Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
oddn. 10.12.2013r.dodn. 31.12.2014r.

Przedstawione w nastepujqcej kolejnosci:

1.
2.
3.

4.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Bilons na dzien 31.12.2014 r,,

Rachunek zyskdéw i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od dn. 10.172.2013 r. do dn.
10.12.2014r.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dn. 10.12.2013 r. do dn.
31.12.2014r,

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzqgdzony metodg posredniq za okres od dn.
10.12.2013r.dodn. 31.12.2014r,,

Dodatkowe informacje i objasnienia.
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Informacje o spodtce

1.

2.

3.

4
5.

Zortrax Spdtka z ograniczonq odpowiedzialnoscig powstata w 20713 r. Siedziba Spdtki
miesci sie w Olsztynie przy ul. Wyszyriskiego 1/219,
Spdtka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000490216.
Wohpisu dokonat Sqgd Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dn. 10.12.2013 r,, REGON 281551179, NIP 7393864289,
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest Produkcja maszyn do obrébki gumy
lub tworzyw sztucznych oraz wytwarzania wyrobdw z tych materiatéw (PKD 28.96.27),
Zgodnie z umowq czas trwania dziatalnosci Spdtki jest nieograniczony,
W roku obrotowym cztonkami Zarzgdu Spodtki byt:

Rafat Tomasiak - Prezes Zarzqduy,

Tomasz Patryk Drosio - Prokurent,

Sprawozdanie finansowe

1.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z dn. 29 wrzesnia 1994 r. (Tekst jednolity - Dz.U. 2013 poz. 330), daje
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spodtki na koniec roku obrotowego
i wyniku finansowego za ten rok.

Przy sporzqdzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do
dziatalnosci jednostki zasady rachunkowosci, ktére stosowane byty w sposdb ciggty.
Przy wycenie aktywow i pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci Spotka bedzie kontynuowata swojg dziatalnosé w
niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidagji lub upadtosci.
Okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym rozpoczyna sie dn. 10.12.2013r. i
koriczy dn. 31.12.2014r. Jest to pierwszy rok obrotowy jednostki.

Spodtka nie sporzqdza tgcznego (skonsolidowanego) sprawozdania finansowego.

W roku obrotowym nie miato miejsce potqczenie, ani podziat spdtek, w ktérym Spdtka
bytaby stronq.

Zasady rachunkowosci

1.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne:

1. Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia lub
kosztdw wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe
oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

2. Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkdw trwatych w budowie, srodkdéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych obejmuje rdwniez koszt obstugi
zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania za okres budowy, montazu i
przystosowania. Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg
koszty jego ulepszenia.

3. Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na
mocy umowy leasingu zalicza sie do aktywow trwatych, jezeli umowa spetnia warunki
okreslone w Ustawie o rachunkowosci.

4. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne
potrzeby, poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii,
zaliczane sqg do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli spetnione sg warunki
okreslone w Ustawie o rachunkowosci.
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5. Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogdtu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

6. W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z
uzywania lub innych przyczyn powodujgcych trwatq utrate wartosci srodka trwatego
lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis
aktualizujgey ich wartos¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy
aktualizujgce dotyczqce srodkdw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana
na podstawie odrebnych przepisdéw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji
wyceny réznice spowodowane aktualizacjg wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu
nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow
operacyjnych.

7. W przypadku ustania przyczyny, dla ktdrej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci sktadnikéw srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,
rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujgcego zwieksza wartosé¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu
odpowiednio do pozostatych przychoddw operacyjnych.

8. Amortyzacja dokonywana jest metodq liniowq. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i
rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci
srodka trwatego oraz sktadnikdw wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnosé
przyjetych okresdw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.

9. Srodki trwate w budowie oraz grunty nie sg amortyzowane.

. Naleznoéci:

1. Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajqcej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujgce). Wartosé naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu
stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Naleznosci w walutach obcych wprowadza sie do ksigg po ich
przeliczeniu wg kursu sredniego ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski z dnia poprzedzajgcego dzierh ich powstania, ktéry pokrywa sie z dniem
wystawienia faktury.

. Zapasy:

1. Zapasy sq wyceniane wg rzeczywistych cen zakupu lub rzeczywistych kosztéw ich
wytworzenia, nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto. Produkcja w toku
wyceniania jest w wysokosci bezposrednich kosztdw wytworzenia z uwzglednieniem
uzasadnionej czesci kosztdw posrednich, zwigzanych z jej wytworzeniem.

. Krétkoterminowe aktywa finansowe:

1. w postaci srodkdw pienieznych wycenia sie w wartosci nominalne;.

2. inne krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu w wartosci
godziwe.

. Czynne rozliczenia miedzyokresowe:

1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw dokonywane sg w odniesieniu do
poniesionych kosztéw dotyczqcych przysztych okresdw sprawozdawczych. Odpisy
czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu
czasu. Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztdw,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

. Kapitat wtasny wykazane sq w bilansie w wartosci nominalnej i obejmuija:

1. Kapitat podstawowy Spdtki wykazany zgodnie z wpisem do KRS,

2. Kapitat zapasowy,
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3. Kapitaty rezerwowe,
4. Zysk/strata z lat ubiegtych
5. Zysk/strata netto.
7. Rezerwy na zobowigzania:
1. Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane]
wartosci. Rezerwy tworzone sq na:

1.

pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,
ktorych kwote mozna w sposdb wiarygodnosci oszacowad, a w szczegdlnosci na
straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarangji,
poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczgcego sie postepowania
sqgdowego,

przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjq, jezeli na podstawie
odrebnych przepiséw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub
zawarto w tej sprawie wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w
sposdb wiarygodny oszacowad wartosc tych przysztych zobowigzar,

odprawy emerytalne, ktérych obowigzek wyptaty wynika z Art. 92 Kodeksu
pracy,

prawdopodobne zobowigzania przypadajgce na biezgcy okres sprawozdawczy,
wynikajgce w szczegdlnosci z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg
dziatalnoscig, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w
tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty

dtugotrwatego uzytku,

8. Zobowigzania:
1. Zobowigzania finansowe (z wyjgtkiem zobowigzar finansowych przeznaczonych do

obrotu, instrumentéw pochodnych o charakterze zobowigzarh oraz pozycji

zabezpieczanych) wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego,
wedtug skorygowanej ceny nabycia.

2. Zobowigzania w walutach obcych wprowadza sie do ksigg po ich przeliczeniu
wedtug kursu sredniego ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
z dnia poprzedzajgcego dzien ich powstania. Na dzierh bilansowy zobowigzania
wycenia sie wedtug kursu sredniego ogtoszonego przez NBP z dnia bilansowego.

3. Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sq w kwocie wymagajqcej zaptaty.

9. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw:

1. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane sqg z zachowaniem zasady

ostroznej wyceny i obejmujg w szczegdlnosci:

1.

rownowartosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentdw s$rodkéw z tytutu
swiadczen, ktdérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych,

$rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkdéw
trwatych, w tym takze srodkdw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli
stosownie do innych ustaw nie zwiekszajq one kapitatdéw wiasnych. Zaliczone do
rozliczert miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajq stopniowo pozostate
przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrodet,

wartosc¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, srodkdw
trwatych w budowie, s$rodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodow kwoty
zwiekszajq stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisdw
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amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkdw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych,
4. ujemng wartosc¢ firmy,
10.Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. W zwiqgzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartosciq aktywdw i pasywdw, a ich wartoscig podatkowq oraz
stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona jest rezerwa i
ustalane sqg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujag w przysztosci zmniejszone podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia,
ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

2. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktdre spowodujq
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Wysokose
rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania
obowigzku podatkowego.

3. Rd&znica pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na
koniec i poczgtek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym
rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji
rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sq rowniez na kapitat wiasny.

11.Uznawanie przychodu:

1. Przychody ze sprzedozy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli
jednostka przekazata znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do
towardw, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci
netto, tj. bez uwzgledniania podatku od towardw i ustug oraz po uwzglednieniu
wszelkich udzielonych rabatdw.

12.Zmiany zasad rachunkowosci:

1. W biezacym roku Spdtka nie zmienita stosowanych dotychczas zasad wyceny
aktywow i pasywdw,

2. W biezgcym roku Spdtka nie zmienita prezentacji pozycji bilansu oraz rachunku
zyskdw i strat.

13.Rachunek zyskdw i strat sporzadzany jest w wersji kalkulacyjnej.
14 .Rachunek przeptywodw pienieznych sporzqgdzany jest metodq posredniq
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Bilons na dzien 31.12.2014 .

zortrax

Lp. Pozycja Wartos¢ na dzien 31.12.2014 r.
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 9 630 579,41 zt
L. Kapitat (fundusz) podstawowy 6 800 000,00 zt
Il Nalezne wpflaty na kapitat podstawowy (-)
lll. Udziaty (akcje) wiasne (-)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- Kapitat rezerwowy z doptat wspoélnikéw
VIl. Nalezne doptaty na poczet kapitatu rezerwowego (-)
VIIl. Zysk (strata) z lat ubiegtych
IX. Zysk (strata) netto 2 830 579,41 zt
X.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 8 062 038,39 zt
L. Rezerwy na zobowigzania 163 652,63 zt
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 232,67 zt
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 98 419,96 zt
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe 96 419,96 zt
Il Zobowiazania dtugoterminowe 5905 197,28 zt
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 5905 197,28 zt

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

Zobowigzania krétkoterminowe

Zortrax sp. z 0.0., wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000490216; o kapitale zaktadowym w wysokosci 6 800 000 PLN,
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Lp. Pozycja Wartos$¢ na dzien 31.12.2014 r.

1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 1993 188,48 zt
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1060 872,18 zt
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 341 217,38 zt
- do 12 miesiecy 341 217,38 zt
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 493 525,74 zt
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne zobowigzania finansowe 97 573,18 zt
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia migdzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM 17 692 617,80 zt
A. AKTYWA TRWALE 7 057 171,36 zt
I Wartosci niematerialne i prawne 6 004 678,60 zt
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 6 004 678,60 zt
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Lp. Pozycja Wartos$¢ na dzien 31.12.2014 r.

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

1. Rzeczowe aktywa trwate 936 105,96 zt

1. Srodki trwate 936 105,96 zt
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej

C) urzadzenia techniczne i maszyny 503 891,61 zt
d) Srodki transportu 342 486,81 zt
e) inne $rodki trwate 89 727,54 7t

2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
lll. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 116 386,80 zt

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 116 386,80 zt
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Lp. Pozycja

zortrax

Wartos$¢ na dzien 31.12.2014 r.

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
Il Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznos$ci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen

C) inne
d) dochodzone na drodze sgdowej
lll. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

Zortrax sp. z 0.0., wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
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Lp. Pozycja Wartos$¢ na dzien 31.12.2014 r.

- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 149 432,03 zt
C) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 032 600,41 zt
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 844 223,03 zt
- inne Srodki pienigzne 188 377,38 zt

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 584 814,70 zt
AKTYWA RAZEM 17 692 617,80 zt
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Rachunek zyskow i strat za okres od dn. 10.12.2013 r. do
dn.31.12.2014r.

Lp. Pozycja Wartos¢ od dn. 10.12.2013 r. do
dn. 31.12.2014 r.

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 12 548 276,42 zt
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych

l. Przychody netto ze sprzedazy produktow 9 641 995,84 7t

Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 2 906 280,58 zt

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w 4763 810,41 zt
tym:

- jednostkom powigzanym

l. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4 315 884,78 zt
II.  Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 447 925,63 zt
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 7 784 466,01 zt
D. Koszty sprzedazy 1134 852,11 zt
E. Koszty ogélnego zarzadu 2 327 223,25 zt
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 4 322 390,65 zt
G. Pozostate przychody operacyjne 1315,47 zt

l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il.  Dotacje
lll.  Inne przychody operacyjne
H. Pozostate koszty operacyjne 363 708,57 zt
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
II.  Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych
lll.  Inne przychody operacyjne
. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (F+G-H) 3 959 997,55 zt
J. Przychody finansowe 60 105,71 zt
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
II.  Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych
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Lp. Pozycja Wartosé od dn. 10.12.2013 r. do
dn. 31.12.2014 r.

lll.  Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V.  Inne przychody operacyjne 17 317,82 zt
K. Koszty finansowe 515 335,98 zt
l. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Il.  Strata ze zbycia inwestycji 8 910,89 zt
lll. Aktualizacja wartosSci inwestyciji 567,97 z
IV. Inne 100 654,58 zt

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) 3504 767,28 zt

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.11.)
l. Zyski nadzwyczajne

II.  Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (L+/-M) 3 504 767,28 zt

O. Podatek dochodowy 674 187,87 zt

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)

R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 2 830 579,41 zt
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Lp. Pozycja

Wartos¢ na dzien 31.12.2014 r.

L. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatku okresu
- korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu, po
korektach

1.  Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
- podwyzszenie ilosci udziatow
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczagtek okresu
2.1 Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
2.2 Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcji) wtasne na poczgtek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1 Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu
4.  Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku ustawowo

- Z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- podwyzszenie kapitatu podstawowego
4.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
5.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu

5.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

Zortrax sp. z 0.0., wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
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Lp. Pozycja Wartos$¢é na dzien 31.12.2014 r.
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
5.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu
6.1 Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
6.2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7.  Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1  Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu
- korekty btedéw podstawowych
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. | Wynik netto 2 830 579,41 zt

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty(
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Rachunek przeptywdw pienieznych (metoda posrednia)

Lp. Wyszczegodlnienie

Wartos$¢ od dn. 10.12.2013 r. do
dn. 31.12.2014 r.

A.  Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;j
l. Zysk (strata) netto

II.  Korekty razem

1.  Amortyzacja

2. Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych

3.  Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4.  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6.  Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

10. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoéci inwestycyjnej
l. Wptywy

1.  Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2.  Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki otrzymane
- inne wptywy z aktywoéw finansowych

4.  Inne wplywy inwestycyjne

Zortrax sp. z 0.0., wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
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2 830 579,41 zt
-372 329,59 zt
249 721,87 zt
100 654,58 zt
845 162,08 zt
-60 105,71 zt
163 652,63 zt

-3 156 961,12 zt
-5 711 638,18 zt

7 898 385,76 zt

701 201,50 zt

2 458 249,82 7t

60 105,71 zt

60 105,71 zt

60 105,71 zt

60 105,71 zt
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Lp. Wyszczegodlnienie Wartosé od dn. 10.12.2013 r. do
dn. 31.12.2014 r.
II.  Wydatki 7574 101,73 zt
1. Nabycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2027 130,74 zt
aktywow trwatych
2.  Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1 500 000,00 zt
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 1 500 000,00 zt
- nabycie aktywow finansowych 1 500 000,00 zt
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4.  Inne wydatki inwestycyjne 4 046 970,99 zt
lll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -7 513 996,02 zt
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosSci finansowe;j
. Wplywy 7 637 435,00 zt
1.  Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 725 000,00 zt
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 6 912 435,00 zt
4.  Inne wptywy finansowe
II.  Wydatki 1 549 088,39 zt
1.  Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu
zysku
4.  Spfaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 147 000,00 zt
6.  Ztytutu innych zobowigzan finansowych
7.  Ptatnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 176 561,58 zt
8. Odsetki 722 370,98 zt
9.  Inne wydatki finansowe 503 155,83 zt

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

6 088 346,61 zt
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Lp. Wyszczegodlnienie Wartosé od dn. 10.12.2013 r. do
dn. 31.12.2014 r.
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.1lI+/-C.111) 1 032 600,41 zt
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienigznych, w tym: 1 032 600,41 zt

Srodki pieniezne na poczatek okresu

® m m o

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 1 032 600,41 zt

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Dodatkowe informacje i wyjasnienia

Zmiany zasad polityki rachunkowosci w roku obrotowym
Nie wystgpity.

Kursy walut obcych przyjete do wyceny bilansowej

Opis kursu Waluta Kurs Sredni

Kurs $redni NBO - tabela 252/A/NBP/2014 z dn. 31.12.2014r. EUR 4,2623

Kurs $redni NBP - tabela 252/A/NBP/2014 z dn. 31.12.2014r. USD 3,5072
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Szczegdtowy zakres zmian w wartosciach niematerialnych i

prawnych
Wyszczegoélnie Wartosé firmy Inne wartosci  Zaliczki na Razem
nie zakonczonych niematerialne i wartosci
prawne niematerialne i

rozwojowych prawne
Wartos¢é brutto
Bilans
otwarcia z dn.
10.12.2013 r.
Zwigkszenia, w 6 204 203,82 zt 6 204 203,82 zt

tym:
- zakup
- aport

Zmniejszenia,
w tym:

- sprzedaz

Bilans
zamkniecia z
dn. 31.12.2014
r.

Umorzenie

Bilans
otwarcia z dn.
10.12.2013 r.

Zwiekszenia, w
tym:

- amortyzacja

Zmniejszenia,
w tym:

Bilans
zamkniecia z
dn. 31.12.2014
r.

Wartos$é netto

Bilans
otwarcia z dn.
10.12.2013 r.

Bilans
zamkniecia z
dn. 31.12.2014
r.

129 203,82 zt

6 075 000,00 zt

6 204 203,82 zt

199 525,21 zt

199 525,21 zt

199 525,21 zt

6 004 678,60 zt
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129 203,82 zt

6 075 000,00 zt

6 204 203,82 zt

199 525,21 zt

199 525,21 zt

199 525,21 zt
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Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Spdtka nie posiada gruntdw uzytkowanych wieczyscie.

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke
srodkdw trwatych uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy

i innych umaow, w tym z tytutu umow leasingu
Spodtka nie posiada takich srodkdw trwatych.

Szczegdtowy zakres zmian w inwestycjach dtugoterminowych
Spodtka nie posiada inwestycji dtugoterminowych
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Szczegdtowy zakres zmian w srodkach trwatych

Wyszczeg6l
-nienie

Grunty

Budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Srodki
transportu

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Inne srodki
trwate

zortrax

Razem

Wartosé
brutto

Bilans
otwarcia z
dn.

10.12.2013 r.

Zwieksze-
nia, w tym:

- przyjete na
podstawie
umow
leasingu
finansowego

- zakup
- inne

Zmniejsze-
nia, w tym:

- sprzedaz

Bilans
zamkniecia
zdn.
31.12.2014

Umorzenie

Bilans
otwarcia z
dn.

10.12.2013 r.

Zwieksze-
hia, w tym:

- amorty-
zacja

Zmniejsze-
nia, w tym:

- sprzedaz

- inne
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539 346,00 zt 378 692,85 zt

377 184,00 zt

539 346,00 zt 1 508,85 zt

539 346,00 zt 378 692,85 zt

35 454,39 zt 36 206,04 zt

35 454,39 zt 36 206,04 zt

94 166,62 zt 1 012 205,47 zt

377 184,00 zt

94 166,62 zt 635 021,47 zt

94 166,62 zt 1 012 205,47 zt

4 439,08 zt 76 099,51 zt

4 439,08 zt 76 099,51 zt
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Wyszczeg6l Grunty Budynki, Urzadzenia  Srodki Inne srodki Razem
-nienie lokale i technicznei transportu trwate

obiekty maszyny

inzynierii

ladowej i

wodnej

Bilans 35454,39zt 36 206,04zt 4 439,08 zt 76 099,51 zt
zamkniecia

zdn.

31.12.2014

Wartosé
netto

Bilans
otwarcia z
dn.
10.12.2013r.

Bilans 503 891,61 zt 342 486,81 zt 89 727,54zt 936 105,96 zt
zamkniecia

zdn.

31.12.2014

Wysokosc i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki

trwate
Spodtka nie dokonywata takich odpisdw.

Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, w tym koszty ich

finansowania
Spodtka nie posiada srodkdow trwatych w budowie.
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Aktywa obrotowe (zapasy)

Rodzaj Materialy Poétprodukty Produkty Towary

zapasu

i produkty w gotowe

zortrax

Zaliczkina Razem

Wartosé
brutto

Bilans
otwarcia z
dn.
10.12.2013
r.

Bilans 900,00 zt
zamkniecia

zdn.

31.12.2014

r.

Odpisy
aktualizujac
e

Bilans
otwarcia z
dn.
10.12.2013
r.

Zwieksze-
nia

Zmniejsze-
nia

Bilans
zamkniecia
zdn.
31.12.2014
r.

Wartosé
bilansowa

Bilans
otwarcia z
dn.
10.12.2013
r.

Bilans 900,00 zt
zamkniecia

zdn.

31.12.2014

r.
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2878 719,56 zt 272 341,56 zt

2878 719,56 zt 272 341,56 zt

5 000,00 zt 3 156 961,12 zt

5 000,00 zt 3 156 961,12 zt
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Wysokosc i przyczyny odpiséw aktualizujgcych wartosc zapasow
Spodtka nie dokonywata takich odpisdw.

Naleznosci krotkoterminowe

Wyszczeg6lnienie

Stan na 31.12.2014

1. Od jednostek
powigzanych

a) z tytutu dostaw i
ustug, w tym o okresie
sptaty:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Naleznosci od
pozostatych jednostek,
w tym:

a) z tytutu dostaw i
ustug, w tym o okresie
sptaty:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkow,
dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i
zdrowotnych oraz innych
Swiadczen

C) inne

d) dochodzone na
drodze sgdowej

Razem

Wartos$¢ brutto

5711 638,18 zt

4 775 033,45 zt

4775 033,45 zt

40 694,86 zt

895 909,87 zt

5711 638,18 zt

Odpisy aktualizujgce

Warto$¢ netto

5711 638,18 zt

4 775 033,45 zt

4775 033,45 zt

40 694,86 zt

895 909,87 zt

5711 638,18 zt

Dane o odpisach aktualizujgcych wartosc naleznosci
Spodtka nie dokonywata odpiséw.

Zortrax sp. z 0.0., wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
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Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen

miedzyokresowych

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Wartos¢ na dzien 31.12.2014 r.

Prace badawczo-rozwojowe w toku

RMK czynne pozostate (ubezpieczenie, prenumerata, domena)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem

582 763,99 zt
2 050,71 z
116 386,80 zt

701 201,50 zt

Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i
wartosci nominalnej subskrybowanych udziatow, w tym

uprzywilejowanych

Lp. Udziatowiec llos¢é udziatéw na dzien Wartosé udziatéw na
31.12.2014 r. dzien 31.12.2014 r.

1. Rafat Tomasiak 12 240 6 120 000,00 zt

2. Tomasz Drosio 680 340 000,00 zt

3. Karolina Botgdz 680 340 000,00 zt

Razem 13 600 6 800 000,00 zt

Na dzier sporzqdzenia sprawozdania struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spdiki

przedstawia sie nastepujqco:

Lp Udziatowiec llo$é udziatéw na llos¢é udziatébw na Wartosé Wartosé
dzien 01.01.2015 dzien 31.03.2015 udzialéw na udziatéw na
r. r. dzien 01.01.2015 dzien 31.03.2015
r. r.
1. Rafat Tomasiak 12 240 5508 6 120 000,00 zt 2 754 000,00 zt
2. Tomasz Drosio 680 680 340 000,00 zt 340 000,00 zt
3. Karolina Botadz 680 680 340 000,00 zt 340 000,00 zt
4. Marcin 6 188 3 094 000,00 zt
Olchanowski
5. Szczepan 272 136 000,00 zt
Dunin
6. Jarostaw 272 136 000,00 zt
Ostrowski
Razem 13600 13 600 6 800 000,00 zt 6 800 000,00 zt

W badanym okresie miaty miejsce nastepujqce zdarzenia zwigzane ze strukturg kapitatu

zaktadowego:

Zortrax sp. z 0.0., wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
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1. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki z kwoty 5 000 zt do kwoty 50 000 zt, na
podstawie Aktu notarialnego - repertorium A nr 1099/2014 z dn. 5 lutego 2014,

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki z kwoty 50 OO0 zt do kwoty 1T OO0 00O zt,
na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dn. 4 marca
2014,

3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki z kwoty 1 000 000 zt do kwoty 6 800 000
zt, na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dn. 4 wrzesnia
2014r.

Stan na poczgtek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie

oraz stan koricowy kapitatdw (funduszy) zapasowych i rezerwowych
Spodtka nie posiadata takich kapitatdw w roku obrotowym.

Informacje na temat zmian w strukturze kapitatu w trakcie roku

obrotowego

Spdtka w ciggu roku dokonata trzech podwyzszen kapitatu podstawowego. kqgcznie na
dzienr bilansowy kapitat podstawowy w kwocie 6 800 000 zt dzielit sie na 13 600 udziatdw
po 500 zt za kazdy udziat. Zmiany w kapitale w zwigzku z podwyzszeniem przedstawia
ponizsza tabela. Kapitat podstawowy zostat w petni pokryty.

Zmiana kapitatu Stan poprzedni Podwyzszenie Stan po podwyzszeniu
podstawowego
Podwyzszenie (Uchwata 5 000,00 zt 45 000,00 zt 50 000,00 zt

z dn. 05.02.2014 r.)

Podwyzszenie (Uchwata 50 000,00 zt 950 000,00 zt 1 000 000,00 z
z dn. 04.03.2014 r.)

Podwyzszenie (Uchwata 1 000 000,00 z 5800 000,00 zt 6 800 000,00 zt
z dn. 04.09.2014r.)

Propozycje do co podziatu zysku (lub straty) za rok obrotowy
Spodtka wypracowany zysk przeznaczy w catosci na poczet kapitatu zapasowego.
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Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczgtek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie

korncowym

Stan na
poczatek roku

Rezerwa Zwigkszenia

Wykorzystanie Rozwigzanie

Stan na koniec
roku

1. Rezerwa z
tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego

67 232,67 zt

2. Rezerwy
dtugoterminowe

-na
Swiadczenia
emerytalne i
podobne

3. Rezerwy
krétkoterminow
e

- na naprawy
gwarancyjne
produktow

96 419,96 zt

Razem 163 652,63 zt

Zobowigzania dtugoterminowe

Wyszczeg6lnie Kredyty i
nie pozyczki

Z tytutu emisji
obligaciji

Inne Inne

zobowigzania
finansowe

67 232,67 zt

96 419,96 zt

163 652,63 zt

Razem

- od jednostek
pozostatych

Bilans
zamkniecia z
dn. 31.12.2014
r.

5738 935,04 zt

166 262,24 zt

5905 197,28 zt

Termin wykupu obligacji serii A2 w kwocie 5 738 935,04 zt przypada na 10.04.2017r.
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Zobowigzania krétkoterminowe

Wyszczegodlnienie Warto$¢é na dzien 31.12.2014 r.

Kredyty i pozyczki
Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 1 060 872,18 zt
Z tytutu dostaw i ustug:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy 341 217,38 z
Z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 493 525,74 zt
spotecznych

Inne 97 573,18 zt
Razem 1993 188,48 zt

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzagdu

terytorialnego
Na zobowigzania wobec budzetu sktadajqg sie gtdwnie zobowigzania z tytutu PIT, CIT, ZUS
oraz rozrachunki z tytutu VAT naliczonego.

Wyszczeg6lnienie Wartos¢ na dzien 31.12.2014 r.

Zobowigzania wobec budzetu parstwa 493 525,74 zt

Zobowigzania wobec jednostek samorzadu
terytorialnego

Razem 493 525,74 zt

Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majgtku jednostki
Spotka nie posiada takich zobowigzan.

Wykaz zobowigzan warunkowych, w tym udzielone gwarancje i

poreczenia, w tym wekslowe
Spotka nie posiada takich zobowigzan.
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Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddw netto ze sprzedazy

produktdéw, towardow i materiatéw

Wyszczegdlnienie Wartosé od dn. 10.12.2013 r. do dn. 31.12.2014 r.

Przychody ze sprzedazy produtkow, towarow i
materiatow, w tym:

- sprzedaz krajowa
- sprzedaz zagraniczna do krajow UE

- sprzedaz zagraniczna poza teren UE

2 228 673,60 zt
2 579 368,86 zt

7 740 233,96 zt

Razem 12 548 276,42 zt
Wyszczegodlnienie Wartosé od dn. 10.12.2013 r. do dn. 31.12.2014 r.
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w

tym:

- produktow 9 641 995,84 zt

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow, w
tym:

- ze sprzedazy towarow i materiatdbw

2 906 280,58 zt

Razem 12 548 276,42 zt
Koszty w uktadzie rodzajowym
Wyszczegodlnienie Warto$é od dn. 10.12.2013 r. do dn. 31.12.2014 r.

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Razem
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249 721,87 zt
6 390 757,48 zt
2 750 390,75 zt
15 660,52 zt
1176 196,79 zt
198 093,43 zt

323 784,49 zt

11 104 605,33 zt
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Pozostate przychody operacyjne
Wyszczegodlnienie Warto$é od dn. 10.12.2013 r. do dn. 31.12.2014 r.

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Aktualizacja wartosci aktywédw niefinansowych

Zysk ze zbycia inwestycji

Inne przychody operacyjne 1 315,47 zt

Razem 1315,47 zt

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne Spdtki dotyczg prowizji dotyczgcych ptatnosci za ustugi
PayPal, utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne drukarek, a takze pozostatych
kosztéw operacyjnych.

Wyszczegodlnienie Wartosé od dn. 10.12.2013 r. do dn. 31.12.2014 r.

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Aktualizacja wyceny wartosci aktywow
niefinansowych

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne koszty operacyjne 363 708,57 z
Razem 363 708,57 zt
Przychody finansowe

Na przychody finansowe sktadajq sie gtdwnie odsetki uzyskane dotyczgce przychodow z
tytutu jednostek subfunduszy ING SFIO.

Wyszczegodlnienie Warto$é od dn. 10.12.2013 r. do dn. 31.12.2014 r.

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki 42 787,89 zt
Zysk ze zbycia inwestycji

Inne 17 317,82 zt

Razem 60 105,71 zt

Koszty finansowe
Koszty finansowe obejmujq koszty sprzedazy jednostek subfunduszy ING SFIO, koszty z
tytutu odsetek od obligacji wiasnych oraz inne koszty w postaci ujemnych réznic kursowych.
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Wyszczegodlnienie

zortrax

Wartos¢ od dn. 10.12.2013 r. do dn. 31.12.2014 r.

Odsetki

Strata ze zbycia inwestyc;ji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne koszty finansowe

Razem

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy biezacy

405 202,54 zt
8 910,89 zt
567,97 zt

100 654,58 zt

515 335,98 zt

Wartosé¢ od dn. 10.12.2013 r. do dn. 31.12.2014 r.

1. Zysk (strata) brutto

2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a
podstawg opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytutéw)

- dodatnie réznice kursowe zrealizowane
- ujemne roznice kursowe zrealizowane
- odsetki niezaptacone

- inne koszty rodzajowe

- pozostate koszty operacyjne

- koszty z amortyzacji podatkowej

- aktualizacja wartosci inwestycji

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

3. Podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym

4. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany)
w deklaracji podatkowej okresu, w tym:

5. Zmiana stanu rezerw/aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

6. Podatek dochodowy wykazany w RZiS (4-5)
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3 504 767,00 zt
-302 296,40 zt

124 169,68 zt
84 589,00 zt
75,00 zt

154 874,00 zt
236 334,00 zt
-146 394,00 zt
568,00 zt

96 419,96 zt

3 807 063,40 zt

723 342,00 zt

49 154,13 zt

674 187,87 zt
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Objasnienie do instrumentdw finansowych

Wyszczeg6lnienie

Kategoria

zortrax

Wartosé na dzien 31.12.2014 r.

Naleznos$ci handlowe
Naleznosci inne

Inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

Srodki pieniezne

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania inne
Zobowigzania finansowe z tytutu

diuznych papieréw wartoSciowych

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozyczki i naleznosci wtasne
Pozyczki i naleznosci wtasne

Aktywa finansowe przeznaczone
do obrotu

Srodki pieniezne
Pozostate zobowigzania

finansowe

Pozostate zobowigzania
finansowe

Pozostate zobowigzania
finansowe

Pozostate zobowigzania
finansowe

4 775 033,45 zt
936 604,73 zt

149 432,03 zt

1 032 600,41 zt

341 217,38 zt

493 525,74 zt

6 799 807,22 zt

263 835,42 zt

Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku
przeptywow pienieznych, a w przypadku, gdy rachunek przeptywow
pienieznych sporzadzony jest metodq bezposredniq, dodatkowo
nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeptywdw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej, sporzqgdzone metodg posredniq; w
przypadku réznic pomiedzy zmianami stanu niektdrych pozycji w
bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku
przeptywow pienieznych nalezy wyjasnic ich przyczyny

Warto$¢ na dzien 31.12.2014

Inwestycje krétkoterminowe

1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

bankowych, w tym:

- kasa

- biezgcy rachunek bankowy

- rachunek bankowy walutowy USD

- rachunek bankowy walutowy EUR

2. Inne srodki pieniezne

- rachunek bankowy oszczednosciowy
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1 032 600,41 zt

663 138,69 zt
128 642,04 zt
37 102,65 zt
15 339,65 zt
188 377,38 zt

188 377,38 zt
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Informacje o przychodach, kosztach i wykaz dziatalnosci

zaniechanej i przeznaczonej do zaniechania w latach nastepnych
Nie dotyczy.

Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy
zawodowe

Wyszczegdlnienie Przecietne zatrudnienie

Pracownicy umystowi 27
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 6
Pracownicy zatrudnieni poza granicami kraju 0
Uczniowie 0
Osoby przebywajgce na urlopach bezptatnych i 0
wychowawczych

Ogétem 33

Wynagrodzenia, tgcznie z wynagrodzeniami zysku, wyptacone lub
nalezne osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzgdzajgceych,
nadzorujgcych albo administrujgcych spodtek handlowych za rok
obrotowy

Organ Wynagrodzenia brutto wyptacone w roku obrotowym:
- obcigzajace koszty - obcigzajgce zysk

Zarzadzajacy 366 648,31 zt

Nadzorujacy

Administrujacy

Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu do
uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych, wyptaconym i
naleznym za rok obrotowy

Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie brutto

Obowigzkowe badanie rocznego badania 24 231,00 z
sprawozdania finansowego

Inne ustugi poswiadczajgce 6 765,00 zt

Ustugi doradztwa podatkowego

Pozostate ustugi 43 637,82 zt
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Kontrakty dtugoterminowe, w tym ustugi budowlane
Spodtka nie zawierata takich kontraktow.

Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na
losowe i pozostate oraz podatek dochodowy od wyniku na tych

operacjach
Nie wystqpity takie zdarzenia.

Informacje o pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzgcych w sktad organdw
zarzqdzajgcych, nadzorujgcych albo administrujgcych spdtek

handlowych za rok obrotowy
Spdtka nie wyptacita takich swiadczen.

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez
jednostke umdw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majgtkowgq,

finansowq i wynik finansowy jednostki.
Nie dotyczy.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na
innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, osobami —
cztonkami organu zarzqgdzajgcego lub nadzorujgcego, ich rodzin,
jednostkami kontrolowanymi lub jednostkami realizujgcymi program

Swiadczern pracowniczych, skierowany do pracownikéw jednostki
Nie dotyczy.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Nie dotyczy.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych

ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.
Nie dotyczy.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu

bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie dotyczy.
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Informacje liczbowe zapewniajgce porownywalnoscé danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajqcy ze

sprawozdaniem za rok obrotowy
Nie dotyczy.

Wykaz spotek, w ktdrych jednostka posiada co najmniej 20%

udziatow w kapitale, bqgdz w ogdlnej liczbie gtosow
Nie dotyczy.

Informacja o niesporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego na podstawie zwolnienia
Nie dotyczy.

Informacje o spdtkach sporzqgdzajgcych skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwyzszym, bqdZ najnizszym szczeblu
grupy kapitatowe], w sktad ktérej wchodzi spdtka jako jednostka

zalezna
Nie dotyczy.

Informacje na temat potgczenia spdtek i metod jego rozliczenia
Nie dotyczy.

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegajg

konsolidacji
Nie dotyczy.

Informacje o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci i planowane

dziatania, majgce na celu ich eliminacje
Nie dotyczy.

Inne informacje, mogace w istotnym sposdb wptynqd na ocene

sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki
Nie dotyczy.

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez
jednostke umadw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majgtkowaq,

finansowq i wynik finansowy jednostki.
Nie dotyczy.
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Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na
innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, osobami -
cztonkami organu zarzqgdzajgcego lub nadzorujgcego, ich rodzin,
jednostkami kontrolowanymi lub jednostkami realizujgcymi program

Swiadczen pracowniczych, skierowany do pracownikéw jednostki
Nie dotyczy.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Nie dotyczy.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych

ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Nie dotyczy.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu

bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie dotyczy.

Informacje liczbowe zapewniajgce porownywalnosc¢ danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajqcy ze

sprawozdaniem za rok obrotowy
Nie dotyczy.

Wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20%
udziatéw w kapitale, bqgdz w ogdlnej liczbie gtoséw
Nie dotyczy.

Informacja o niesporzqgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego na podstawie zwolnienia
Nie dotyczy.

Informacje o spdtkach sporzqgdzajgcych skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwyzszym, bqdz najnizszym szczeblu
grupy kapitatowe], w sktad ktérej wchodzi spdtka jako jednostka

zalezna
Nie dotyczy.

Informacje na temat potgczenia spdtek i metod jego rozliczenia
Nie dotyczy.
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Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegajqg

konsolidacji
Nie dotyczy.

Informacje o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci i planowane

dziatania, majgce na celu ich eliminacje
Nie dotyczy.

Inne informacje, mogace w istotnym sposdb wptyngd na ocene

sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki
Nie dotyczy.

Zortrax sp. z 0.0., wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego Wyszynskiego 1/219, 10-457 Olsztyn, Poland
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru office@zortrax.com | sales@zortrax.com
Sadowego pod numerem KRS 0000490216; o kapitale zaktadowym w wysokosci 6 800 000 PLN, www.zortrax.com | www.zortrax.pl

optaconym w catosci.



